AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

PAN AMERICAN ENERGY, S.L,, SUC.URSA-L ARGENTINA

_Obligacibnes Negoriables Clase 10 denominadas en UVA (seg(n este términeg se¢ define mds ade]an'te)__, a serintegradas
en Pésos al Valor UVA Inicigl (segin éste término se define mdsadelante) y pagadeéras.en Pésos al'Valor UVA
Aplicable (segin este términio s€ define mds adelante), a una tasa de-interés fijo con vencimiento a los 48 meses

contados desde la Fecha de Emisién y Ltqmdaclén, por un valor nominal equivalente de hasta Ps.2.000.000.000 {Pesos

dos mil mlllnnes), ampllablc hasta Ps.3.000.000.000 (Pescs tres mil millones), calculado al Valor UVA Inicial, a ser
emitidas bajo el Régimen Simyplificado de Emisor Frecuente (las “Obligaciones Negociables”).

Sc. comunica al ‘pablico -inversor en -general que Pan American Energy, S.L.. Sucursal Argentina {la “Sucursal’ o la
“Emisora”; indistintarniente), registradd como emiisor frecuente bajo el Registre N°12 olorgado por la Disposicign N°D1-2020-
34-APN-GE#CNV de [echa 3 dejulio de: 2620 de la Gerente de Emisoras de la Comision Nacicnal de Valores (“CNV”) por
un monto de hasta UJS$600, 000.000 (Do!ares Estadounidenscs sciscientos millones) 1o sut equivalente en ofras monedas) (la
“Disposicién’ de Junio de la CNV™), el .cual firera ampliado hasta 1a suma de US$1.258.000:000 (Délares Estadounidenses
mil doscientos cincuenta millones) mediante. la Disposicion N°DI1-2(20-42-APN- GE#CNV de fecha 4 desepticmbre de. 2020
de {a Gerente de Emisoras de [a CNV (la *Disposicién de Septiembre dela CNV* "), el cuzl fuera a su vez:ampliado hasta la
sumi-de US$2.000.000.000 (Dolares Estadounidensés dos mil millones) (o su equwa]enle en ofras monedas v/6 uhidades de
valor) medianie Disposicién N°DI-2021-9-APN-GE#CNY de fecha 29 de marzo. de-2021 de la Gerente de Emisoras de la
CNV (la “Disposicién de Marzo de la CNV”, y-junte con la Disposicion de Junio-de la CNV v Ia Disposicién de- Septiembre:
de la CNV, las” D_lsposwmn_es de la CNV "), ofrece en suscripeitn las Obligaciones. ‘Negociables denominadas en [nidades
de Valor Adquisitivo. actualizables por &l Coéficiente de Estabilizacitn de Referencia (“CER™), Ley N°25.827—CER
(“UVA™), a-tasa de interés fija con vencimicnto a los 48 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liguidacion (Segin este-
término se define mis adelante); a ser integradas en Pesos.al Valor UVA Inicial ¥ pagaderas en Pesos.al Valor UVA Aplicable,

las cuales, de conformidad con 1o’ establecido por el Acta del Répresentante Legal de fecha 5. de abril de 2021 (el “Acta del
Representante. Legal”), podr; a su cxclusivo. criterio, emitir por un-valor nominal equivalente dé hasta Ps.2.000.060.000
(Pesos: dos mil millones), ampliable-hasta Ps, 3.000.000.000 (Pesos. tres.mil miffones), calculado al Valor UVA Inicial (el
“Monto Miximo® ”}; todo ello, de-acuerdo cen los prmcrpales términos ¥ condiciones que se resumen a continuacion y que
forman parte del prospecte:de ¢misor fiecuente de féchia 30 de marze-de 2021 (¢1.“Prospecto™) y del suplemento de:prospecto
de fecha 6 de abril de 2021 (el “Suplemento™). El Prospecto y el Suplemento- fueron publicados en €l sitio web de la CNYV,.
‘hitps://www.argentina.gob.ar/ (cl “Sitio Wek de la NV} bajo el item; “Empresas”™; con fecha 30 de marzo de 2021 y6de
abril de 2021, respectivamente. Asimismo, ¢l Prospecto y-el Suplemente s¢ encuentran publicados.en el Boletin Diario dc la
Bolsa de Comeércio de Buenos Aires {la “BCBA™), en virtud del gjercicio de 1a: facultad delegada por Bolsas y Mercados
Argentinos S,/ (“BYMA”), conforme. lo dispueste por la Resolucion N°18.629 (el “Boletin Diario de BCBA™), en el sitio
web del Mercado Abicrlo Electronico S.A. (] “MAE"), www;mae.com.ar,’ bajo Ja séccion “Mercado Primaric™ {el “Sitio Wel'
del MAE™), yen él sitio web institucional de la:-Emisora {www: pan—cnm 2y.comy) (cl “Sitio eb de Ia Emisora™),

Los términos que comienzan en mayascnlas utifizados que no estén definidos en-el’ prescnte tiencn el significado que se les
asigna en el Prospccto o.¢n ¢l Suplemento, seghn corresponda.

A continuacién se detailan los principales términos de la oferta piiblica delas Obligaciones Negociables:

1) Emisora: Pan American Energy.-S.1.., Sucursal Argentina,-con- domicilio en Leandro N, Alem 1180, Piso 11°, Ciudad
- Auténoma de Buenos Aires, Argf:ntlna

2)  Organizadores: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco BBVA Argentina S:A., Banco Macro S.A., ¥ Banco
Santander Rio S.A.

3)  Colocadores: Banco de Galicia v Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Dominge Perén 430, Ciudad

Auténoma de- Buenos Aires, Argentma (Atencibn: Juan Tgnicio Rolddn, teléfono: (011) 6329-3084,. e-mail:
juan.i.roldan@bancogalicia.coni.ar); Banco BBVA Argentina S.A., con domicilio en Av. Cordoba 111, Piso 31, dela
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Josefine Zovich; teléfono: 4346- 424"3 e-mail:.
josefinazovich@bbva. com] Banco Santander Rio 8.A., con domicilio-ed Av. Joan -de. Garay 151, Pisg 9; Ciudad
Aitdnoma de Bue¢nos. Aires, -Afgentina (Atcnucn ‘Laura Sepuia;  telsfono: (011) 4341-1140; e:mail:
'mamegurg(v,_antander com.ar); y Macro Securities S:A., con. demicilio en Avenida Eduardo Madero 1182, piso 24,
Ciudad Auténoma de Buenos- Aires, Argehtina (Atencmn Leandro Lintura, teléfono® (011} 5222-6720, e-mail:
leandrolinfyra@macro com;ag)..

4)  Periodo de Difusidn. Publicai Coménzard el 6-de abril de 2021 4 las 10:00 horas'y finalizard-a las 18:00 horas del 6 de
abril de 2021,

5).  Periodo-de Subasta Pilblica: Comenzara el 7-de abril de 2021 a fas 10:00 horas y finalizard el 7 de abril de.2021 a'las
16200 hogas. '

6) Fecha. de Eniisién y Liguidacién: La Fechade Emisién y Liquidacicn tendra lugarél 9 de abril de 2021,
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Denontinacién y Pago: Las Obllgcu:wnes Negociables. estardn dcnommadas en UVA, y-serdn mtegrddas cn Pesos al
Valor UVA Inicial;. -segtin se detalla en la seccién “Plan de Distribucién— Meécanismo de Liguidacicn: [nregracmn _
Emision™ del Suplemento, y sérdn pagaderas en Pesos al Valor UVA Aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses y/o’
en la Fecha de Vencimiento {segiin este‘término se define mas-adelante).

Monto de Ia Emisién: De conformidad con lo cstablecido pot el Acta del Representante Legal; fa Emisora podra, a su
excluswo criterio, emitir las Obligaciones Negoc:ablcs hasta un monto en UVA équivalente a-Ps.2.000,000.000.(Pesos
dos mil mllloncs} ampliable hasta ¢l Monto Méximo.

El valor nominal de Jas.Obligaciones Negomables sera caleulado por el Agente de Calculoen Pesos a los efectos de sis-
suscripeidn e integracién en bas¢ al Valor UVA' Inicial, el cual serd informado por la Sucursal en un. aviso'
complemientario al présente Suplémento’ Pafa ‘mayor informacion. sobre &l tema, véase “Plan de Distribucion—
Mecanismo de Liquidacidn. Infegracion. Emision’” del Suplemento.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA EA COLOCACION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA,
CIRCUNSTANCIA QUE NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA, LOS:
ORGANIZADORES  Y/0. LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO DE
COMPENSACION ODE INDEMNIZACIGN ALGUNO.

E{l monto total d¢ emision serd informado oportunamente en el Aviso de Resuliados. Dicliz determinacion serd éfectuada
sobre:Ia hase del resultado- del procedimiento de-colocacion 'y adjudicacian de las Obligaciones Negociables détallado
en “Plan de Distribucisn” del Suplemento.

Suspensidi, modificacitn, prorroga y/o. terminacién: del Periodo de Difusion Piiblica y dél Periodo de Subasta
Piiblica: La Emisora, en:consulta con los Colocadores y sin necesidad de i invogar motivo algune, podrd suspender yfo

medificar; y/o prorrogar, ¥/ teiminar el Periodo de Difusién Publaca, ¥/o el Periodo de Subasta Pablica, segiin fuera el
©aso; en-cualquier momiento de los mismios, comunicando por esérito dicha cifcunstancia a 1os Colocadores, a la CNV y

4 aquellos mercados devalares respecte de los-cusdles se haya. solicitado autorizacién para el listado, y/0 la negociacion
de las Obligaciones Negociables, publicando un aviso en el Sitio Web de la CNV; un-aviso por.un (1) Dia Habil en el
Boletin [Hario de la BCBA, en el micro sitio Web-de licitaciones del Sistemia SIOPEL,-cn el Sitio #eb del MAE,y en'el
Sitio Web de la Emisora; 1o cual serd mformad(l en el-mismo: dia:con dos (2) horas de anticipacion. al cierre del Periodo
de Difusion, y/o del Petiodo de Subasta Publica, segiin fuera el case, en el cual se indicara, en su caso, la nueva fecha.
de vencimicrto del Periodo de Difusith Prblica, y/o del Perfodo dé Subasta Pablica o lafecha en que se reanudaré ¢l
cursa: del .mismo o la forma en’ que se hard pablica la reanudacion dél curse dél mismo, segan fuera ¢l caso: La
terminacion, suspension, medificacion, y/o prérroga del Perfodo de Difusion Piblica, yfo.del Perfodo de:Subasta Publica
no generard responsabilidad alguna a la Emisora, yto. & los Orgamzadnres, yioa tos Colocadores ni otofgard a los
Tnversores Interesados -que hayan preseritado- Ordenés de Compra, ni a los Agerites d&l MAE que hayan preséntado
Ofertas de Compra; derecho a compensacidn y/o mdemmzacton alguna. En caso determinacion del Perfodo de Difusién’
Publica ¥/o del Periodo.de Subasta’ Piblica, segiin fuera'el caso, todas Tas Ofertas de Compra que en su caso se hayan.
preserifado hasta ese-miomento quedarin automdticamente sin efecta.-

En ¢aso de suspension, modificacion y/o prérroga del Periodo de Difusion Pblica y/o del Perfodo de Subasta Pablica,

las Ofertas de Compia presciitadas con anterioridad a tal suspension, modificacion’y/o prorroga podran ser retiradas en’

cualquier momento anterior a la-finalizacién del Periodo de Subasta Pablica, sin penalidad alguna,

Procedimiento de Colocacién y Ad _[udlca(!lml La colocacion primaria de fas Obligaciones Nego¢iables sera realizada

a través de-una Subasta Piiblica abierta conforme lo establece el articylo 8 inciso d), Seccién [1, Capitulo TV, Titulo VI

de Ias Normas de la-CNV por niedio del Sistema SIOPEL, scgtin se detalfa en la seccién *Plan de D:str:buc:orz” del
Suplemento. A dichos efectos, todos los. Agéntes del MAE podian ser, a su pedido, habilitados 4 pdmclpar cii la’ rueda
de: Subasta Piblica. Todos los Agentes del MAE deberdn soliciiar al Agente de Liquidacion su habilitacién a participar
en la rueda de Subasta Piblica antes de-las 17:00 horas del Perfodo de Difusién Piblica, a-eféctos de que tales Agentes:

del MAE acrediten su inscripcion ante la CNV como, “Agente’ Reglstrado” €n los téiminos de ld Ley d¢ Mercado de’

Capitales y den cumpllmlcnto 2 1as abligaciones que:les corresponden en materia dé. prevencidn de lavado de activos y
financiacion del tefforismo, débiendo presentaruna declaracién jurada a los Colocadores respecto del cumplimiento.de

sus obligaciones, a efectos de proteger la lntegndad de Ia colocacion. El mecanismo de adjudicacion serd el descripto en

¢l Suplemento. Las Ordenes de Comipra que oportinamente preseniten los. Inversores. [nieresados a los Colodadores
habilitados a participar enla rueda de Subasta Piblica y a los Agentes del MAE deberdn detallar, entre otras cuestiones:

(i) los datos identificatorios del inversoro el nombre del Agente del MAE que cargd dicha oferta, y si lohizo para cartera

prepia o por cuenta ¥ orden. di terceros; (ii) €l monto solicitado en valor nominal de las- Obllgacmncs Negomabies el
cual no podri ser inferior-al Monto Minimo de Suscripcion. (el “Monto: Selicitade™); ¥ (iif) la tasa fija solicitada,.

‘gxprésada como porcenta_]e nominal anual fruncado a dos (2) decimales (la “Tasa Fija Solicitada”). Los Inversores

Interesados podran asimismo preseéniay, sin limitacion alguna, Ordenes dé Compia-sin indicar la Tasa Fija Solicitada las
cuales serin c0n31deradas como. Ordenes de Comprano-competitivas y serdn ingresadas come tales.

La oferta de ds Qbligacicnes Negociables corigtard de uil ramo comipetitivo (el “Tramo’ Competitive”) y de un tramo:

nY compentwo (el“Tramo No Competitive™).

Lag Ord_c'ncs de Compraptesentadas bajo ¢l Tramo Competitivo deberan indefectiblemeiite incluir 14 Tasa Fija Solicifada

_ mientras que aquellas que se presenten bajo-¢l Tramo No.Competitivo no incluirén la Tasa Fija Solicitada.



Cada uno-de los Inversores Interesados podra presentar sin {irfiitacion alguna, imas deuna Orden. de ‘Compra con distinto
Moate-Solicitado y/o Tasa Fija Solicitada; con la limitacion de que ningin inversor podra presentar Ordenes de Corupra
bajo el Trame Competitivo y/o el Tramo No Competitivo (segiin estos términos se definen mis adelante), cuyos Montos
Solicitados supsren el Morito Méximo, ¥2 Sed que st presenten’ én und-o méas Ordencs de Compra del mismo:inversor
presentadas a través de uno o-mds de los Colocadores habilitados a patticipar en la ru¢da de Subasta Piblica, ¥/o através
de los Agentés del MAE, '

Tramo No Competitivo: podrén pariicipar del Tramo No Competitivo los Inversores Interesados que remitieran Ordenes

de Compra, de mangra: individual o agregada, por un valor nominal de Obligaciones Negociables dg hiasta-40.000

{cuarenta mil) VA, quc fueran personas humanas o juridicas y que no indiquen una Tasa Fija Solicitada, Aquellas
Ordenes de Compra remitidas bajo el Tranio No Competitivo-serdn consideradas, a todos los efectos, como ofertas en
firme.

Las Ordenes de‘Compra recibidas por el Tramo No C.Qmp'etipivo-quc, de manera individual o agregada, siperes el manto
indicado en el pérrafo anterior serdn rechazades por el excedente, '

Ef ningiin-caso se-adjudicardn a un mismo inversor bajo el Traro-No Compétitivo, Obligaciones Negociables por tin
valor nominal de méis de 40.000 (cuarenta mil) UVA, sea gue-dichomenio resulte superado en unasola Orden de Compra
0 comp tesultado de 18 presentacién de més dé una Orden ‘de-Compra a jos Colocadores y/o a cualquier Agente del
MAE.

La totalidad ds las Obligaciones Negocidbles adfudicadas al Tramo Ne Competitivo no- podrd superar-el 50% de Tas
Obligaciones Negociables a emititse, -adjudicaridose las mistias a- protrata sobre. la base de! Monto Solicitado v sin
excluir ninguna Oferta de Compra no competitiva. A las Ofértas de Compra que-confarmen el Trame No Competitivo,
$¢ les aplicaréla Tasa de Corte qué finalmente se determine.én'el Tramo Competitivo para las Obligaciones Negociables.

Tramo Competitivo: los Inversores Interesados. podran presentar, sin limitacion alguna; mds dé una Orden de Compra.
que'contengan Monto. Salicitado, v/o Tasa Fija Solicitida distinlos entre las diferentes Ortdenes de Compra del mismo
Inversor Interesado, pudiende quedar adjudicadas. una,. todas, ¢ ninguna de las Ordenes de Comipra remitidas, de
conformidad cen el procedimicnto. que se prové en “—Deferminacion de la Tasa' dé Corte:. Adiudicacicn” Solo las
Ofertas-de"Compra que conformen el Tramo' Competitivo se tomardn cn cuenta para la determinacion de Ja Tasa de
Corle,

Se aclaraal pablico inversor que la Tasa de Corte-podra ser igual a 0;00%.

La determinacion-del monto de emisién de las Obligaciones Neégociables y de la Tasa de Corte serd realizada mediante.
el sisterna denoiminado “subasta o licitacién priblica”, de conformidad con tos criterios del Sistema SIOPEL, en virtid
del cual: {i) 1odas las Ofetlas de Compra con Tasa Fija’Solicitada inferior a la Tasa de-Cote, serdn adjudicadas; (i1
lodas las Ofertas de Compra d&l Trame No Competitivo. setan adjudicadds a la Tasa de Corie, establecicidose, sin
cmbargo, que a las Ofertas de:Compra remitidas bajo el Tramo Nog Competitivo en ningdn caso se les adjudicard un’

Jhoato-de Ol_j_lig_aciancs_Neg'o;_:iab_lcs superior al: 50% del monto final de las Obligaciones. Negociables, que serd
‘efectivamentc emitido, y estableciéndose.. asimismo, queé en caso de que las Ofertas de Compra del Tramo No
-Competitive superen dicho 50%, las mismas serdn adjudicadas a prorrata sobre la base-del Monlo: Solicitado, pero-en
.caso de que por-efécto de la promrata no se-pudiera adjudicar el monto a todas ellas, sc. excluirdn gquellas Ofertas de

Compra que resulten adjudicadas por debajo del. Monto Minime de Suscripeion. Si; como résultado de los prorrateos, ¢l
mmonto a asignar a una Cferla de Compra fuera un monto que incluya. entre 0,01 ¥ 0,49 UVA,seggln fucra’el caso, <1
monto a ser asignado-serd ¢l importe neto inferior, en cambio, si como resultado de los prorrateos, el monto aasignara
una Oférta de Cornpra fuera un monto-gue-incliya éntre 0,50 y 0,99 UVA, segiin fuera ¢l case, ¢l monto asignado sera

-el monto neto superior. Si, como resultade-de los prorrateds; el monto a asignar a una Ofertade Cornpra fucra uh monio’

inferior al' Monto Minimo de Suscripcion, a dicha Oferta de Compra no se le asignarin Obligaciones Negociables y cl
monto- de. Obligaciones Negociables no asignado a-tal Oferta. de‘Compra sers distribuido a prorrata entre las demés:
Ofertas de"Compra-con Tasa Fija Sdlicitada igual-a la Tasa Aplicable; (iif) todas tas Ofertas-d¢ Compra del Tramo
Compelitivo con unia Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa de Corte serén adjudicadas en su'totalidad a la. Tasa de Corte,
pero.en caso de sobresuseripcion serd adjitdicadas a prorrata sobre Ia base del Monto Solicitads, y sin excluir ninguna,
Oferta de Compra; adicionalmente-en caso que por efécto.de la prorfata no sc.pudiera: adjudicar el monto a todas ellas,
se excluirdh aquellas Ofertas.de Compea que resulten adjudicadas por debajo. del Monto. Minimo de Suscripcion. Si,

‘como resultado de 10s prorrateos, el monto de' UVA a asignar & una Oferta de Compra fuera un monto-gue incluya entre
0,01 y 0,49 UVA, el fionto asignado serd ¢l importe énitero-inferior, y:si fuera tin monio que incluya enfre 0;50 ¥ 0,99
'UVA, el monto-asignada serd el importe entero superior. Si ¢omo resultado de los profrateos & monto & asighar a una
‘Oferta de Compra fuera'un monto inferior at Monto Minimo de Suseripeigh, a esa Oferta de Compra-no $¢ le asignarin

Obligaciories Negaciables.y el'monto. de-Obligaciones Negociables o asighado a tal Oferta de Compra serd distribuido
a prorrata entre las: demds ofestas.con una Tasa Fija: Solicitada igual a 1a Tasa de-Corte; ¥ (iv} todas las Ofertas de

‘Coinpra con-una Tasa Fija Solicitada superior a [a Tasa de Corte, no-serén adjudicadas,

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y- ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS "'EN LA
NORMATIVA ¥/0 DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA _EMISION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE
LAS ORDENES DE COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES
INTERESADOS NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO OFERTAS DE COMPRA (Y/O

"A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO. A LOS MISMOS LAS
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CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION
ALGUNA.

Para mayorfinfonnacigﬁn sobre ¢sfas y otras ;:-uestiqnqs-rel_ati_vas a la colocacidn de las O_.bligac_iones Negociables, véase
la seccién “Plap de Distribucién” del Suplemento.

Precio-de Emisién: 1009 del valor nominal total de las Obligaciones Negociables (a la par).

Forma'y Moneda de Integracion: Las Obligaciories. Negoclables deberdn sef suscriptas e integradas en- efectwo en
Pesos al Valor UVA Inicial, segiin s¢ detalla en “Plan de Distribucién—Mecanismo de Liguidacion. Integracion,
Emisicn” del Suplemento Los suscriptores de las Ordenes de Compta gue hubieran sido adjudicadas; deberdn integrar
¢l Monto a Integrar corrésporidiente a las Obligacioncs Negociables-cfectivamente adjudlcadas en la Fecha de Emisian
¥ Liquidacién, mediante: (i) transferencia electrénica del correspondiente Monto.a Integrar a la cuentaque se mdlque et
fa.correspandiente Orden de Compra; y/o {11) débilo del correspondients Monto a Integrar de la cuenta del suscriptor que
se indique en la correspondiente Orderi de Compra.

Valor UVA Inicial: Serd 71,92 (el “Valor. UVA Inicial®).

Valor UVA Aplicable: Serg la cotizacion de la UVA. publicada per ¢l BCRA en el sitio web indicado més abajo

corrcbpondlente al qumto (3) Dia Hﬁbll ariterior a cada Fecha de Pago de Intereses yfo ald Fecha de Vencimiento, segim.

fuera el caso, de-acucrde a la Comunicacién “A” 6080, complementarids y modificatorias (o, en caso.de que.el BCRA.
suspéndala publicacién de dicha variable, el Indice Sustituto), y que seréinformada por la Sucursal en el correspondlcnte

aviso'de pago (el “Valor UVA Apl:cable”)

Sitio. Feb:

https:/Awwiv.bera, g’ob;arf_[_?'ublica_-;i0ncsEStadiSticasfPrincip‘a_lcs ) vafia_t'il'e;s d_atos.asu?scrie=79 13&detalie=Unidad%20d
6%2{}Va10r%_20Adt_:’|uisit'ivo'%ZO(UVA}%AO(‘en%Z{]pesos%Z{)-c0n%20d05%20dccima]es-
2520base%2031, 3.2016=14. Q3.

fndice Sustitute: En caso de que’el BCRA dejara. de publicar-el valor de las UVA, y/o por:cualquier motivo las-
-Obligaciones Negocaables no pudieran actualizarse sobre la base de la'UVA conforme 10 previsto-en el Suplemento, d
fin de calcular la actualizacion dél capital pendiente de pago:bajo las Obligaciones MNegocidbles, y enla medida en que
ello sea permitido pot: Ia hotmativa vigente, el Agente de Calculo-convertird ¢l monto total de capital de las Obllgacmncs
Negociables en mrculacmn -aPesos, ala (ltima cotizacion de las UVA pubhcada por el BCRA: {(segln se indica en “—
Vator UVA Aplicable” en ¢l Suplements), y aplicara sobre dicho saldo desde la fecha de dicha conversion: (1) el indice
que’la autoridad competerité designe.en su reemplazo, o {ii}-cn su defecto, la variacion del CER mformada por-c] BCRA
conforme se describic cn el siguiente phrrafey {cl “Indice Sustitute™).

Para ¢l Supuesto del punto (i) anterjor, se consxdcra:a Ta cotizacion del CER publicada por el BCRA cn su sitio web

‘correspondiente a la Fecha de Pago. de Intereses y/o ala Fecha de Vencimiento, seghn corresponda; estableciéndose, sin

embargo que; réspecto de Ta primera Fecha de. Pago de Initéreses; posterior-a la conversion dél capital, o Fecha de:
Vencimiento, sc utilizara 1a diferencia entre el valor del CER publicado pot ¢l BCRA en la fecha de la conversion del
capital en, Pesos y la fiftima cotizacion que hubiera sido publicada en [orma previa a dicha I ccha de Pago de Intereses o

.Fecha de Venmmnento

Asimismo, en caso de que se- suspenda o interrumpa‘la publicacién del CER informada por €l BCRA, o ésta st hubiera
discontinuado y/o reemplazado por otra unidad, &l Agente de Caldulo:

Utilizard la misma metodologia que ¢l BCRA determine para los-.pr'ésfamos hipotecarios UVA; o

b en caso dc giie.cl BCRA no determirie un criterio para los préstamos hipotecarios UVA, se utilizara la
mismametodologia que el BCRA determine para los depdsitos UVA; o

¢ endaso de qué el BCRA rio determing un criterio para los depésitos con UVA, utilizard la .misma
metodologia que utilicen los bonos soberanos ajustados.por CER.

Fecha de Cilculo: Serd el Dia Habil anterior-a cada ?e_c_ha de Pago de [nfereses -y.;_‘b a la Fecha de Vencimiento, segiin
comesponda,

Denoutinacién Minima y Unidad Minima de Negociacién: 200 (doscientos)] UVA y miltiplos-de 1 {uno) UVA por
encima-de dicho meonto,

Meonto Minimo de Suscripcién: 200 (doscientos) UVA y miltiplos de 1 (uno) UVA por encima de dicho monto:
Fecha de Vencimiento: Sera el dia en que se'cumnplan 48 (cuarenta y ocho) meses contados desde la Fecha de Emisidn
v Liquidacion {la “Fecha de Vencimiento”). La Fechade Vencimiento setd informada’ mediante €l Aviso de Resultados:
Ainortizacién: Elcapital de las Obligaciones Negocgable's sera repagado en forina (ntegra en una Gnicacucta.en la Fecha
de Vencimiento.

Tisa de Interés:: Las Obligaciones Ncgoaables en circulacion - devengarin intereses sobre ¢l monto dc- capital no
amortizado, a una tasa de interés fija -anual, que serd determinada en funcién del procese detallado eni “Plan de
Brstrtbz ign” del Suplemento, ta cual serd-informada mediante el Aviso de Resultados.
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Fecha de Pago de Interés: Los intereses de las Obligacionies Negociables se pagaran trimestralinente por trimestre
vencido a partir de la Fecha de Emision y Liquidacién, en las.fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de
Emisi6n y Liquidasion, pera def cérrespondiente més, las cuales seran informadas en ¢l Aviso de Resultados. La tltima
Fecha d¢ Pago de Intereées tendra lugar en la Fecha de Vencimierito,

Base pa el Cileulo de Intereses: Para ¢l cdleulo tle los interesés se considerara Ta cantidad real de dias transcurridos
¥ un afio de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/365).

Forma: Las Obligacionss Negociables estarén representadas por un certificado global a ser depositado en el sistema de
depésito colectivo de CVSA, de acucrdo & o establecido-porla Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los Tenedorés renurician af derecho .2 exigira entrega de laminas individuales.

Listado y Negociacién: La Emisora ha solicitado. -autorizacién para cl listade y negociacién dé las Obligaciones
Negociables'en BYMA, a través de }a BCBA, en virtud del cjercicio de la facultad-defegada por BYMA 4 la BCBA,
conforing {o dispuesto por la Resolucisn N°18.629 de la CNV, y ha solicitado autorizacin para la negociacion de las
Obligaciones Negociables ¢n el MAE. Sii embargo, la Emisora no.puedé asegurar que dichas autorizaciones serdn
otorgadas, o que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables continuaran listarido y/o.negociindose-en dichios
mercados, ' '

Calificacién de Riesgo: Las Obligaciones Negaciables contaran con ina calificacin deriesgo, Ia cual Serd oportunamente
informada-a través de un aviso 'co'mplcmcntario'- al Suplemen"to.

Comisiones: Por los servicios-d¢ los Colocadores para actuar-como agentes colocadores de las Obligaciones Negociables
sobre |a base de sus mejores:¢sfuerzos coriforme con los procedimientos usuales en el mercado de'capilales de la Repiblica
Argeriting, estos recibiran una comision de- colocacidn deé parte de la Fmisora. Ni la Erisora ni-los Célocadores pagaran
comisién y/o reembolsardn gasto alguno a los Agentes del MAE a través de los cualcs se presentenOfertas de ‘Compra, 5in
perjuicio que estos Gltimos podrian cobrar comisiones ylo.gastos directamente a los Inversores. Interesados ‘que-présenten
Ofertas de-Comyra a'través de los mismos, '

Suseripeién y Liguidacion: Los Inversores Interesados que hubieran prcsqntado sg_s."()rc__!cne‘s -de Comprz a tra__vés_ de. 1os
Colocadores habilitados a participar-en la rueda de Subasta Pablica y Jos A gentes del MAE que hubieran ingresado Ofertas
de Compra-a través:de] Sistema SIOPEL, deberdn indicar en sus ¢orrespondientes Ordeties de Compra (en el ¢aso de los

‘mencionados inversores) o mediante nota-escrita y firmada-dirigida a los Colocadores habilitados a participar én Ja fueda de

Subasta Piblica a més tardar ¢l Dia Habil anterior a la Fecha de Emisidn y Liguidacién (en el caso de dichos -Agentes del
MAE) (cada una de-cllas, una “Notificacién de Eleccion”), si optan por la suscripeion ¢ intefracion de las Obligaciones
Negocidbles que pudieren serle adjudicadas.a través: (i).del sistema de compensacién MAE Clear admijnistrado por'el MAE
{*MAE Clear”); v-el sistema de compensacion y liquidacién. que o reemplace en ¢l ftturo, o (ii) de los Colocadores
habilftados a-participar en la rueda’de Subasta Péblica, conforme los procedimientos que se detatlan en la seecién ™ Plan de
Distribucion” del ‘Suplemento. Respecto de las Grdenes de Compra correspondictites a Tas Obligacipnies Negociables que
hubieran sido adjudicadas; a m4s$ tardar a las 16:00 horas en la F'echa de- Emision y Liquidacién, cada unc dé dichos

inversores y Agentes del MAE deberd causar que los Pesos:al valor UVA Inicial suficierites para cubrirel valor nominal de

las:Obligaciones Negociables que. le fuera. adjudicado (el “Monte a Integrar®) se encuentre disponible: (i} en las cuentas
de’los custodios participantés en MAT Clear indicadas por el Inversor Interesado. adjudicado en sug respectivas Orderies de
Compra (6ir el caso deaquellas eritregadas a unio de los Colocadores habilitados a.participar en la rueda de Subasta Poblica),
o (ii}) en la cuenia-custodio de] Agente del MAE abicrta eri MAE Clear e indicada por-dicho Agents del MAE adjudicado
en su correspondiente Notificacion de Eleccion.(en ¢l caso-de ofertas ingresadas por éste a través del Sistema SIOPEL).

Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables s emitirin conforme con la Ley N%23.576 ¥ sus modificatorias,
complemeénfarias ¥ reglamentarias {ta “Ley de Obligaciones. Negociables”) y demas normas. vigentés en la Repiblica
Argentina qie resyltarcn de-aplicacion en la Fecha de Emision y Liquidacidn,

Déstino de los Fondos: Los fondos netos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones Neguriables Clase seran utilizados,
en cumplimiento dé fos requisitos.del Articulo 36 de ta Ley de-Obligaciones Negociables, conforme se detalla en la séccién
“Desting-de los Fordos" el Suplemento:

Deducciones y/o Retenciones Impositivas: Todos los pagos de o tespecto-del capital, infercses y-prima, si hubiera, sobre
cada Obligacion Negociable seran efectuados lbres v nelos ¥ sin‘deduccién o retencion por o a cuenta de irpusstos,
presentes-o futuros, aplicables en la Argentina o cualquier provincia o municipio dé-dicho. pafs, &'imenos que tal refencién o
deduceion seaexigida por la legislacion. En ese-caso, fa Emisora pagard. aquellos Montos Adicionales que puedan ser
necesarios para asegurar que los montos recibidos por el tenedor después de. fal refencion o deduccidn sean ignales a los
respectivos mentos de-capital, intereses v prima, si hubiera, que se habrian cobrado respecto de tal Obligacion Negociable
en auscricia de tal retencién o deduccidn; ello; sujeto a ciertas excepeiones establecidas en la seccién “Oferta de las
Obligaciones Negociables—Términos y Condiciones Adicionales de las Obligaciones Negociables—Montos Adicionales”
¢n ¢l Suplemento. ' -

Agente de Liquidacién / Duedio de Ia Rueda del MAE: Banco. de Galiciay Buenos Aires S, AL
Agente de Calculo: Pan American Energy, S.L.; Sucursal Argentina.

Jurisdiceién: Toda controversia que se suscite entre Ja Emisora,.y/0 Jos Organizadorss, y/o los Colocddotes por un lado, ¥
los tenedores de Obligaciones Negociables, por otro fado, en relacion a Jas-Obligaciones. Negaciables (incluyendo, sin
limitagion, sobre la existencia, validez, calificacion, intérpretacion, alcarice o cumplimiento de ‘las ‘Obligaciones
Negeciables), sera resuelta porel Tribunal de Arbitraje General de la RCBA, en virtud del giereicio-de la (acultad: delegada



por BYMA ‘a'la BCBA conforme lo dispuesto por. la Resolucion N°18. 629 de la CNV (o cl que se cree en el futuro-en la
BCBA de confomucla.d con.el articulo 46 de la Ley-de Mercado de CapltaleS) de acuerdo con la replamentacién vigente
para ¢l arbitraje de derecho, quedando a salvo el derecho contemplado en ¢ articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales,
dé optar por acudir a los tribunalés judiciales'competentes en la Ciudad Auténoma de Buenos.Aires. La sentencia que dicte
el Tribunal de Arbitraje Gerteral de la BCBA {o el tribunal que se cree en el fituro de acuerdo a lo expresado.anferiormente)
se enconirard sujeta a los recursos que s¢ encuentrén. disponibles. La.tasa dé ElIbltl‘a_]C ¥ gaslos que se deriven del
procedimiéento arbitral seran:determinados v soportados por las partes conforme sc detérmina en la reglamentaci6n aplicable
al Tribuna! dé Arbitraje General de la BCBA (o el que se creeen ef fitturo en [a BCBA de- conformidad con-el atticulo 46
de 1a Ley de:Mercado de Capitales).

Las Obligac¢iones Ncgoclables se afrecerdn pablicaniente en la Argentma de conformidad con el Régimen de Emisor
Frecuente. La Emisora se encuentra registrada como emisor frecuente bajo el Registro N°12 otorgade. por las
Disposiciones de 1a CNV. Las ‘mencionadas autorizaciones s61¢. significan que se han cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV y- el MAE ne han emitido juicio sobre los datos contemdos en el
Prospecto, el Suplemento o este aviso de suscripcién (el “Aviso de Suscripcién”).

La veracidad de la informacién contable, financiera y ecunomwa, asi como de toda otra informacién suministrada en
e Prospecto, en el Suplemento-o en este Avise de Suscripcion es exelusiva responsahllldad del Representante Legal y.
en o que les atafie, de los auditores en ‘cuarnto a sus respecfivos. informes sobre los estados contables que se acompaiian
y demis responsables contemplados en-los articulos 119 y 120 de la. Ley de Mercado de Capitales, El Representante
Legal manifiesta, con cardcter de- declaracién jurada, ‘gue el Prospecto; el Suplemento y este Aviso de ‘Suscripeién
contienen; a las fechas de su puhllcaclon, informacion veraz y suficiénte sobre todo hécho relevante que pueda afectar
Ia situacion patr:mnmal econémica v financiera-de la Emisora y de toda aque!la que deba ser de conocnmlento del
piblice invérsor-con relacidn a la presente emision, ‘conferme las normas vigentes.

La oferta piblica de las Obligaciones Negociables que.se describen en ¢l Prospecto, ¢l Suplemento y en este Aviso do
Suscripei6n.se encuentra ¢omprendida dentro de las Disposiciones de la CNV, en virtud de lo establecido por el articile
70 (siguientes ¥ concordantcs) de fa Seccién VIIL.del Titulo If del Capitule V de las Normas de la.CNV, El Suplemente
no b sido previamente Fevisadoni conformado perla CNV ni por el MAE. De'dciterdo con el procedimiento.establecido
en él articulo 74 de la Seccion VITY del Titule T1 del Capitulo’ ¥ de las Normas de la CNYV, dentre de los einco (5) Dias
Habiles de suseriptas las Obligaciones Negociables Ia Emisora presentar.’l T2 documentacion définitiva relativa 4 las
mismas,

Tanto €l presente Avise de ‘Suscripcién, como ¢l Supleémento 'y el Prospecto (incluyendo. 166 estados contables que se
menciorian en el Prospecto) se éncuentran a disposicion de los. interesados en.cl: Sitio Web dela CNV y en ¢l Sitio Web dela
Emisora: Los interesados debéran considerar cuidadosamente la informacién contenida cn el Suplemento y el Prospecto
(inclzyendo. los “estados -contables que s¢ mencionan en cl Prospecto) aites de tomar. una ‘decision. de invértir en las
Obligaciones Negociables.
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